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عقارات فئة الأصول 

صناعي الأصولنوع

فبراير 2021 تاريخ التأسيس 

دولار أمريكي العملة

KFHC Investment Advisory III Ltd. الصندوقمدير

استثماروحدةلكل U.S.$ 1,000 سعر الطرح

U.S.$ 60,000,000 حجم الصندوق

الكايمنجزر تسجيل شركات الصندوقمقر

استرداد رأس المال الأرباح الموزعة

- الربع الحالي 8.75           $

- منذ بداية السنة 8.75           $

منذ التأسيس 280.83       $ -

0.9% العائد النقدي منذ بداية السنة

3.5% (على أساس سنوي)العائد النقدي منذ بداية السنة 

27.5% العائد النقدي المتراكم منذ التأسيس

- رأس المال المسترد منذ التأسيس

العقاريةللاستثماراتثةثالأطرافتقييماتعلىبناءً جزئياً،،التقريراهذفيعليهاالمنصوصالصندوقأصولقيمةصافيتحديدوتم.مستقلةقانونيةاعتباريةشخصيةلهوليسالكايمن،جزر فيمؤسسةشركاتأربعمنمكوناستثماريهيكلعنعبارةهو"الصندوق":تنويه

ضريبيرأيأيعلىلاعتمادادونماالالتزلهذهداخليتقديرهوالأصولقيمةصافيفيعكسهيتممحتملضريبيالتزامأيفإنذلك،إلىبالإضافة.المستقبلفيأوالأنالأصولهذهبيععندتحقيقهاسيتمالتيالقيمةتعكسلاوقد لآخروقتمنللتغييرتخضعوالتي،للصندوق

والنتائجوالاستراتيجياتالمستقبليةاحوالاربالدخلالحصرلاالمثالسبيلعلى)المقبلالصندوقبأداءالمتعلقةسنويربعالالتقريرهذافيشاراتالإبعضتكونوسوف.عقارياستثمارلأيالفعليالبيععندذلكفيبمالآخروقتمنللتغييرالتقديرهذاويخضعثالث،لطرف

او"محتمل"وأ"ينبغي"وأ"يعتقد"وأ"متوقع"مثلتعبيراتاستعمالعند.المتوقعةالنتائجتلكعنجوهريبشكلمختلفةفعليةنتائجتحقيقفيتتسببقدوالتيوالتقلباتللمخاطرالمستقبليةالتوقعاتهذهوتخضع.فقطمستقبليةتوقعاتهي(التصريحاتمنوغيرهاوالنمو

.المستقبليةالتوقعاتهذهمثلعلىيدلفذلكالمماثلة،التعبيراتمنغيرهااو"متنبئ"

عامة على السوق الفرعينظرة

الولايات المتحدة الأمريكية فيعامة على سوق العقارات الصناعيةنظرة

Q1 2026

نسبة  الشواغر

(%)

معدل الإستيعاب في اخر 

شهر12

(SF)

سعر الإيجار

(PSF)

معدل النمو السنوي 

للإيجارات

2.8% 30K $ 10.30 1.6%

والمستأجر الاستثمارنبذة عن 

.اتسنوثلاثخلاللهأولربعأفضلالمتحدةالولاياتفيالصناعيةالعقاراتسوقسجل▪

الاستيعابصافيبلغ.2026عاممطلعمعالتحسنفيالصناعيةالعقاراتعلىالطلباستمر▪

.سنويأساسعلى%52بارتفاع،2026منالأولالربعفيمربعقدممليون40

بانخفاض،2026منالأولالربعفي%7.0إلىالوطنيالمستوىعلىالشواغرنسبةتراجعت▪

يشيرمما،2025عامنهايةعنتغييرودون،2025منالثالثبالربعمقارنهأساسنقاط10

.لهنقطةأعلىتجاوزالسوقأنإلى

المبانيوذتاستحإذالآلي،للتشغيلالجاهزةالحديثةالمستودعاتنحوالتحولفيالطلبيستمر▪

بانيالمفيالشواغرنسبةتراجعت.الاستيعابمنمربعقدممليون68على2020منذالمسلَّمة

70اربمقدالأقدمالمبانيفيارتفعتبينماسنوي،أساسعلىأساسنقطة480بمقدارالجديدة

.%5.6عندمنخفضةبقيتلكنهاأساسنقطة

مع،2026منالأولالربعفيالمربعللقدمدولار10.20إلىالإيجارطلبأسعارارتفعت▪

.2025عامنهايةفي%1.1بـمقارنة،%2.1إلىسنويأساسعلىالإيجاراتنموتسارع

بانخفاض،2026منالأولالربعفيمربعقدممليون54إلىالجديدةالتسليماتتراجعت▪

.2017عاممنتصفمنذفصليإجماليأدنىوهوسنوي،أساسعلى27%

المبانيفيالمعروضبانحسارمدفوعةالعامخلالتدريجياًالشواغرنسبةتتراجعأنالمتوقعمن▪

.الحديثةاللوجستية

%2.3البالغسنواتلخمسالسوقبمتوسطمقارنة،%2.8لافاييتفيالشواغرنسبةبلغت▪

قالسوفيالإجماليةالشواغرنسبةتنتهيأنالمتوقعومن.%3.9البالغسنواتعشرومتوسط

.2026عامنهايةبحلول%3.2عند

بماالمتاحة،المساحاتمنمربعقدمألف580نحولافاييتفيالصناعيةالعقاراتسوقيضم▪

قيدصناعيةمساحاتأيتوجدلا،2026عاممنالأولالربعفيوكما.%2.6توفرنسبةيمثل

.لافاييتفيالإنشاء

نحوالإيجارمتوسطويبلغ.المربعللقدمدولار10.30لافاييتسوقفيالإيجارأسعارتبلغ▪

متعددةللعقاراتالمربعللقدمدولار15.10واللوجستية،للمبانيالمربعللقدمدولار10.40

.المتخصصةللأصولالمربعللقدمدولار8.60والاستخدامات،

%1.3بنسبةبارتفاعمقارنةسنوي،أساسعلى%1.6بنسبةلافاييتفيالإيجاراتارتفعت▪

أساسعلىاللوجستيةالمبانيفي%1.7بنسبةالسوقإيجاراتوارتفعت.الوطنيالمستوىعلى

.المتخصصةالمبانيفي%0.1والاستخدامات،متعددةالمبانيفي%3.5وسنوي،

الدخلصافيوجاءالتوقعات،الإيراداتتجاوزتحيثالمتوقع،منأفضلالعقارأداءجاء▪

صروفاتمتراجعبفعلالتشغيليةالمصروفاتانخفاضنتيجةالمتوقعمنأعلىالتشغيلي

.والصيانةالإصلاح

ً %17بنسبة2026الأولالربعفيأمازونمبيعاتصافيارتفعت▪ مليار181.5إلىسنويا

مليار23.9التشغيليالدخلوبلغدولار،مليار37.6إلى%28بنسبةAWSونمتدولار؛

.%13قياسيبهامشدولار

قبلدولار1.59مقابلدولار2.78المخففةالسهموربحيةدولارمليار30.3الربحصافيبلغ▪

.أنثروبيكفيالاستثمارمندولارمليار16.8بقيمةالضريبةقبلبمكاسبمدعومةعام،

انخفضبينمادولار،مليار148.5إلى%30بنسبةشهراً 12لآخرالتشغيليالنقديالتدفقنما▪

بقيمةرأسماليةنفقاتبسببدولارمليار25.9مندولارمليار1.2إلىالحرالنقديالتدفق

.الاصطناعيبالذكاءمرتبطةدولارمليار44.2

مما،2021منذمستوىأعلىوهو،%15بنسبةالمتاجرقطاعفيالمباعةالوحداتنموارتفع▪

.التوزيعشبكةاستخداميدعم

KFHC
U.S.  REAL ESTATE FUND I I I

3صنــدوق بيتـك كابيتـال العقـاري الأمريكـي 

100%

الأصول التي يتكون منها الصندوق

Amazon - Distribution

Facility (Lafayette MSA)

$2.92 $2.92 $2.92 $2.92 $2.92 

5.6% 5.6% 5.6% 5.5% 5.5%

Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

الأرباح الموزعة العائد النقدي السنوي التراكمي منذ التأسيس



Disclaimer: The “Fund” does not constitute a separate legal entity, but rather is used only as a reference to the overall corporate structure for investment for the four constituent Cayman Islands companies. The net 

asset value (NAV) of the Fund set forth herein has been determined based, in part, on third party valuations of the property investments of the Fund, which is subject to change over time and may not reflect the 

value which would be achieved in a sale of such assets now or in the future. Additionally, any potential tax liability that is reflected in the NAV is an internal estimate of such liability without reliance on any third-

party tax opinion, which estimate is subject to change over time including at the time of the actual sale of any property investment(s). Certain of the matters discussed in this Quarterly Report about the Fund’s 

future performance, including, without limitation, future revenues, earnings, dividends, strategies, prospects, consequences and all other statements that are not purely historical constitute “forward-looking 

statements.” Such forward-looking statements are subject to risks and uncertainties, which could cause actual results to differ materially from those anticipated. When used herein, the words “anticipate,” “estimate,” 

“believe,” “expect,” “should,” “potential,” “forecast,” “project,” variations of such words and similar expressions are intended to identify forward-looking statements.

Fund Structure Closed-ended

Asset Class Real Estate

Asset Type Industrial

Inception February 2021

Currency U.S. dollar

Fund Manager KFHC Investment Advisory III Ltd.

Offering Price U.S.$ 1,000 per Investment Unit

Total Fund Size U.S.$ 60,000,000

Domicile Cayman Islands

Quarterly Report
For the period ended March 31, 2026

Distributions (per unit)

U.S. Capital Markets and National Industrial OverviewFund Facts

Dividends
Return of 

Capital

Current Quarter $           8.75 -

Year to Date $           8.75 -

Since Inception $       280.83 -

Investment and Tenants Overview

▪ U.S. industrial market posted its strongest first quarter in three years, with 

40 msf of net absorption.

▪ Industrial demand continued its recovery into early 2026. Net absorption 

reached 40 million square feet (msf) in Q1 2026, up 52% year-over-year 

(YOY).

▪ The national vacancy rate decreased to 7.0% in Q1 2026, down 10 basis 

points from Q3 2025 and unchanged from year-end 2025, suggesting the 

market has moved past its high-water mark.

▪ Demand continues to shift toward modern, automation-ready warehouse 

space, with properties delivered since 2020 accounting for 68 msf of Q1 

absorption. Vacancy in newly built product fell 480 bps YOY, while older 

product edged up 70 bps but remains tight at 5.6%.

▪ Asking rents increased to $10.20 per square foot (psf) in Q1 2026, with YOY 

rent growth accelerating to 2.1%, up from 1.1% at year-end 2025.

▪ New deliveries fell to 54 msf in Q1 2026, down 27% YOY and the lowest 

quarterly total since mid-2017.

▪ Vacancy is forecast to gradually recompress throughout the year, led by 

tightening in newer logistics product.

Year-to-Date Dividend Yield 0.9%

Year-to-Date Dividend Yield (annualized) 3.5%

Cumulative Dividends Since Inception 27.5%

Capital Returned Since Inception -

KFHC
U.S.  REAL ESTATE FUND I I I

3صنــدوق بيتـك كابيتـال العقـاري الأمريكـي 

Submarket Sector Overview

▪ Lafayette’s vacancy rate of 2.8% compares to the market’s five-year average 

of 2.3% and the 10-year average of 3.9%. Overall market vacancy is forecast 

to end 2026 at 3.2%.

▪ The Lafayette industrial market has roughly 580,000 SF of space listed as 

available, for an availability rate of 2.6%. As of Q1 2026, there is no 

industrial space under construction in Lafayette. 

▪ Market rents in Lafayette are $10.30 psf. Rents average around $10.40 psf 

for logistics buildings, $15.10 psf for flex properties, and $8.60 psf for 

specialized assets.

▪ Rents have increased by 1.6% YOY in Lafayette, compared to 1.3% 

nationally. Market rents have increased by 1.7% in logistics buildings YOY, 

3.5% in flex buildings, and 0.1% in specialized buildings.

Q1 2026

Vacancy rate 

(%)

12 Month Net 

Absorption 

(SF)

Asking Rent 

(PSF)

Annual Rent 

Growth

2.8% 30K $ 10.30 1.6%

▪ The property is performing ahead of expectation, with revenue above 
expectation and NOI better than expected due to lower operating expenses 
from reduced repairs and maintenance.

▪ Amazon Q1 2026 net sales rose 17% YOY to $181.5B; AWS grew 28% to 
$37.6B and operating income reached $23.9B, a record 13% margin.

▪ Net income of $30.3B and diluted EPS of $2.78 versus $1.59 a year ago, 
aided by a $16.8B pre-tax Anthropic gain.

▪ TTM operating cash flow grew 30% to $148.5B; TTM free cash flow fell to 
$1.2B from $25.9B on $44.2B of AI-related capex.

▪ Stores unit growth reached 15%, the highest since 2021, supporting 
network utilization.

100%

Underlying Asset

Amazon - Distribution

Facility (Lafayette MSA)

$2.92 $2.92 $2.92 $2.92 $2.92 

5.6% 5.6% 5.6% 5.5% 5.5%

Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26

Dividends Paid Cash Yield SI pa
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